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Reactivacidon econdémica en firme, pero reduce el ritmo

La tendencia ciclo del Indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) present6 una variacién a
mayo de 3,74%, en relacion al mismo periodo del afio previo, la tasa mas baja en lo que va del afio.

La serie tendencia ciclo del IMAE ha crecido a una tasa interanual promedio de 5.19% entre Enero y Mayo del presente
afio, manteniéndose a un nivel de 238.63 unidades en promedio. Estas cifras evidencian que la reactivacién de la
economia nacional esta en firme. Como se aprecia en el cuadro a continuacion, la tasa de crecimiento de la tendencia
ciclo IMAE en relacién al mismo periodo del afio previo (variaciéon interanual) ha sido positiva en lo que va del 2010,
no obstante hacia Abril y Mayo las tasas de crecimiento mensuales evidencian una reduccién en el ritmo de la
recuperacion.

IMAE Tendencia Ciclo

Nivel Tasa Mensual Tasa Interanual

Ene-10 238,23 0,06 5,86
Feb-10 238,63 0,17 6,06
Mar-10 238,98 0,15 5,70
Abr-10 238,73 0,11 461
May-10 238,60 -0,05 3,74

Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de BCCR (2010).

A lo largo del afio el dinamismo del IMAE ha sido explicado en gran parte por el comportamiento del sector
manufacturero, el cual encierra la evolucion de las empresas del régimen de zona franca y del régimen regular. El
crecimiento interanual para el sector manufacturero durante el afio ha sido en promedio de 7.91%, segin su serie
original. Sin embargo su ritmo desaceleré hacia finales del segundo trimestre: pasé de un crecimiento promedio de
11.51% en el primer trimestre a una tasa de 2.51% para abril y mayo. Dado lo anterior, la desaceleracion en el ritmo de
crecimiento del IMAE se atribuye en cierta medida al comportamiento de la produccién de algunas empresas adscritas

al régimen de zona franca.
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Otros sectores que han levantado la actividad econémica en lo que va del 2010 han sido el agropecuario, el comercio y
los servicios, especificamente en las categorfas de transporte, almacenamiento y comunicacion, asi como los servicios a
otras empresas.

La agricultura impulsé el crecimiento de la economia sobre todo en el primer cuatrimestre: su tasa de crecimiento
interanual promedio fue de 8.33 entre enero y mayo.

El comercio creci6 en promedio 3.19% entre enero y mayo y su tasa de aumento interanual a mayo fue de 4.56%, su
incremento mas fuerte del 2010. Esto refleja el mayor nivel de actividad econémica y la recuperacion.

La industria de servicios como transporte, almacenamiento y comunicaciones — que estan ligados a la reactivacion del

comercio internacional - crecié en promedio en 6.13% para enero-mayo, con una tasa de 6.08% a mayo.

Otros servicios prestados a empresas — como centros de llamadas, desarrollo de software, publicidad, etc — presentaron
un crecimiento promedio de 6.39% entre ene-mayo, con una tasa de 7.89% a mayo.

En términos generales, los sectores contemplados en el IMAE han presentado tasas de crecimiento interanuales
positivas a Mayo de 2010, con excepcion de las industrias de Construccion (-7.21% en promedio entre enero-mayo) y la
Extraccion de Minas y Canteras (-5.94 % en promedio entre enero y mayo). Estos dos sectores han presentado tasas
negativas de crecimiento durante todo el afio.

En el caso de la Construccion, la privada ha presentado un menor ritmo de caida en relacion al primer cuatrimestre de
2009, no obstante la industria aun se encuentra en una fase contractiva. Por su parte la construccion publica ha
desacelerado su crecimiento por la finalizacién de proyectos iniciados en 2009, y debido a la reducciéon de presupuesto
de gobierno para estos fines.

Cabe mencionar que las industrias de Intermediacién Financiera (que en promedio crecié 2.51% entre enero-mayo) y
Servicios de Intermediacion Financiera medidos indirectamente (para el mismo lapso crecié en promedio en 1.84%) se
han ido recuperando, aunque a un ritmo mas lento que el resto de los sectores en general. Esto se explica en que estas
actividades se han visto afectadas en alguna medida por el estancamiento del crédito concedido a través del Sistema
Bancario Nacional al sector privado, situacién reportada por el BCCR en su informe de inflacién a Mayo 2010".

De acuerdo con el Banco Central de Costa Rica (2010)2, se prevé que en los proximos meses el crecimiento de estas
empresas sea menor al ostentado durante el primer cuatrimestre del 2010.

! Banco Central de Costa Rica (2010). “Informe de Inflacién”. Mayo 2010. www.bccr fi.cr.
2Banco Central de Costa Rica (2010). “Informe Mensual de Coyuntura Econémica”. Junio 2010. www.bcer.fi.cr.
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