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Programa Macroeconémico Banco Central'

En esta primera version del Programa Macroeconémico anual para el 2010 el Banco Central prevé
una inflaciéon del 5% (+/- 1%), que contrasta con la proyectada un afio atrds, cuando en su
Programa Macroecondémico estimé una inflacién del 9% (+/- 1%) para el 2009 y del 8(+/- 1%)
para el 2010. En la segunda revision, en julio del 2009, corrigié estas estimaciones a la baja
considerando que los efectos de la crisis estaban mermando de una manera no anticipada las
presiones inflacionarias acostumbradas en la economia nacional. En esta revision proyectd una

inflacion para el 2009 entre el 4 y 6% y para el 2010 alrededor del 5% .

El afio 2009 cerré con una inflacién de 12 meses del 4.05% mientras que este 2010 abre el afio con

una inflacién mensual del 1.63%.

En cuanto a la produccién, se estima una recuperacion del 3.2% en el PIB costarricense, en linea
con una estimacion del Fondo Monetario Internacional para la economia mundial del 3.9% para el
2010 y del 4.3% para el 2011. La contracciéon en el PIB nacional para el afio 2009 fue del 1.3%,
marcada por una contraccion de enero a noviembre del 9% en las exportaciones y del 27.2% en las
importaciones, con una consecuente reduccion del déficit comercial del 18.3% para ese lapso, en

comparacion con un 8.1% en el mismo lapso del 2008 (Grifico #1).

El Banco Central prevé una recuperacion del actividad econdémica para el 2010 impulsada por un
repunte en la industria manufacturera como consecuencia de una mejora en la demanda interna,

que se espera signifique un 3.6% del PIB en comparacion con una baja del 7.1% durante el 2009.

Con respecto al déficit del Sector Publico Global se considera que se ubicara alrededor del 4%
para el 2010, habiendo sido del 4.3% segun la informacién disponible por el Banco Central con un

déficit para el Gobierno Central del 3.3% del PIB.
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Cuadro 9
Principales variables macroeconomicas 2009-11
Estimado Programa
2009 2010 2011
PiB
Real -1,3% 3,2% 3,6%
Nominal 6,9% 9,9% 9,5%
Deflator implicito 8,3% 6,4% 5,7%
Ingreso Nacional Dispanible Bruto Real 1,0% 1,7% 2,6%
Inflacion [tasa anual dic-dic)
Medida con IPC 4,0% 5% (+1p.p.) 4% (+1p.p.)
Medido con ISl -informativa- 4,0% 5% (+1p.p.) 4% (£1 p.p.)
Balanza de Pagos
Cuerta corriente (%P1B) -2,3% -3,8% -3,9%
Cuerta comercial (%PI1B) -9,0% -10,3% -10,6%
Cuerta de Capital y financiera (mill $) 928 1394 1535
Sector Publico 167 323 -77
Sector Privado 761 1071 1612
De la cual Inversidn Extranjera Directa 1300 1325 1350
Sector Monetario (variac. %)
Liquidez en ¢ 10,3% 14,4% 14,5%
Liquidezen S 17,1% 7,0% 7,9%
Crédito sector privado ¢ 8,8% 9,9% 12,9%
Crédito sector privado 5 -1,8% 5,5% 6,0%
Sector Publico Global Reducido (% PIB)
Resultado Financiero -4,3% =4, 2% -3,9%
Gobierno -3,3% -3,8% -3,8%
Resto SPNF -0,2% 0,1% 0,1%
BCCR -0,8% -0,5% -0,2%
Fuente: Banco Central de Costa Rica
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